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5 Irbid represents a special case, as it is the first QIZ ever to be established (Bar et al. 2009).�
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Table�1:�Jordan’s��trade�by�Free�Trade�Agreements�in�2008�(in�millions�of�JD)�
���������� �������� 7������ @�����

.�!��� ?--?�D� )E++�- $ ++E,�E�

�(:$80� 6C-�)� E?D�+ )9E�)�

�(:$78� +6,C�E� )9+�) $ +?++�D�

�(:$7!��� )-9�?� C�,C $ )-C�?�

�(:$0�5.� ?D�6� )�+ $ ?6�?�

0�����A�!���������	��0�������������	�%��>������
������	����
��	���	�%����������
(����AHH������������4�H*���������I���	J)?6D".�

���	�%�� !���� ���� ����������	� �����������
� ��� ���� ��������� ��� ���� �������� ��	���

������������
����	����������������)����������������������������������	�	�����������

������������������!����������������������������(:$80������������������	��������	�������

��	��������������*)9E�)��������E�����������������	������	��	�����������������������

���	�$78���������������������������
�����*+�?������������+,,9B����������������	��
�

���� .�!��� �� �*+�+E� �������� ��� ���� ���� 
���� ���� �������� ���	���� �������� ����

��������.�!��������������������
��*C������������+,,9�����������������	��
��������	$

���$7�����������������������������������/��� ���������
� �*+�6��������� �����������


����>�������	������������������������������������������.�!��� �*)�E��������"�����$

����	��
��������� ��� ����80������������������ �*E?D��������������7!����	�0��������

!���� �������������� ��� ���	���� ��	�� ������	� ��	���� ����� ����� ��	�� ������ ���

�*+,+�?C����������	��*?E�E���������������������
��

��������������������������������������������������������
6 Details of all Jordan’s trade agreements can be found at the Ministry of Planning and International Cooperation 
website, available at: http://www.mop.gov.jo/pages.php?menu_id=228�
EThe Jordanian Dinar (JD) has been pegged to the U.S. Dollar at $1.41 since 1990.�
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Figure�1:�Jordan’s�Trade�Balance�from�1980�–�2010�(million�JD)�
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Table�2:�Unrestricted�Co�integration�Rank�Test�(Trace)�
5��������������/������� 7�������� �����0��������

5����L� �,�C,C?9+ ?+�D9?D-�

��������)� �,�+?C,9, )+�--?E-�

��������+� �,�,E+6,+ +�9D,,6E�
 * Denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
  
������������������4����������
�����������������$�����������������6M��������������������	�

������������������������������������$������������/�����������������������������$����

�������������������� ����������� ��� ���	��	� ������� �	� ����������� ������	��� ������

�������	��
�(20��3��������	��� ��� �����������%����$���������
�� ������	�����������

�������	������ � ����
���	����	� (20�  !>(20"�� ������ ��������	� �
� ;�������� �	� 3�����

 )--,"�����	��� ���	������������� ������ ������������	� ������	�������
� ��� �����������

������� ����� ���� �������������� !������������ ���� ��������� ��� !>(20� ����� ���� ����

���	�	���������������������B���������������������������������	�������������������
$

���� !>(20� ��� ������ ��� ����� ?�� ���� �������	� ������������� ���
� ���� �������� �������	�

�������	�����������
���������������������������)M�������������������������	������$

�������������������������������������������
�����),M������-��������	��������������������

���������
�����	4����	�:$�/���	��

��������������������������������������������������������
9� ���� ���	�	� 1���$*������ ���	������� ������������ ������ ���	� �����	��� ��������� ������� �
�:������
0������ ��� ���������
�������� ����������� ������ ��������������
� ��� ��������������� ��������� ��������
�����������	�	���	���������	������������	
��������	��
�������	�������������������
-Many economists believe that more trade openness is positively related to real economic growth and welfare 
based on the main theme of the standard trade theory that trade liberalization is welfare enhancing for small 
economy with no market failures.�
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4.�Foreign�Trade�of�the�Two�Countries�

4.1�Jordan’s�Foreign�Trade�
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ment for starting and maintaining a firm at the local level. Countries are evaluated and ranked based on nine 
separate indicators, each of which is given equal weight (Doing Business 2011). More information about the 
rankings can be found at: http://www.doingbusiness.org/rankings.�
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)C Refers to the share of the largest three export industries out of total exports�
)6 This is an index of specialization or revealed comparative advantage that takes account of both exports and 
imports (developed by Lafay 1992 and Deardoff 2010). 
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16The 12 BSEC Member States are comprised of Bulgaria, Georgia, Romania, the Russian Federation, Turkey 
and Ukraine which have a littoral in the Black Sea, as well as Albania, Armenia, Azerbaijan, Greece, Moldova 
and Serbia (Istanbul Chamber of Commerce 2011, http://www.us-istanbul.com/economies.php?c=turkey&p= 
foreign-trade-policy).   
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)9This category of goods that proved the exception from 2001 – 2004 was construction materials, which in-
cludes such goods as salt, earth, stone, plaster, lime and cement. However, in 2005 this category slipped into a 
deficit from which it is yet to recover. �
)-0�������AHH������$�����������H�������������I�J���#�
Q�J�������$��	�$�����
�
+,Bounding tariff rate refers to the maximum rate allowed by WTO. Usually the rates by a country are lower 
than the bounding rates for most commodities.�
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++ Calculated based on value of Jordan imports from Turkey which was $437 million in 2008, and Jordan aver-
age tariff rate on Turkish imported goods which was roughly 10%, taking into account that imports from Turkey 
is growing at an average annual rate of 24%.�
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